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صندوق هـای بازنشسـتگی مجموعه های سـرمایه گذاری هسـتند کـه به طور 
خـاص بـرای تامیـن درآمـد افـراد در طـول سـال های بازنشسـتگی طـراحی 
شـده انـد. این وجـوه معمولًاً توسـط کارمنـدان و کارفرمایان تأمین می شـود 
و در طـول سـال های کاری افـراد، جمعـآوری می شـود. هـدف صندوق های 
بازنشسـتگی جمـع آوری و سـرمایه گذاری این مشـارکت ها به منظـور ایجاد 
بازدهی اسـت که در نهایت به پرداخت های بازنشسـتگی بازنشسـتگان منجر 
می شـود. صندوق هـای بازنشسـتگی توسـط مدیـران صندوق هـای حرفـه‌ای 
طـرف  از  سـرمایه گذاری  تصمیم‌گیـری  مسـئول  کـه  می شـوند  مدیریـت 
ذینفعـان صنـدوق هسـتند. این تصمیمـات بر اسـاس اهداف سـرمایه گذاری 

صنـدوق، تحمـل ریسـک و الزامات نظـارتی هدایت میشـوند.
در سـال 2023، تخمیـن زده می شـود کـه دارایی هـای بازنشسـتگی جهـانی 
بـه 55688 میلیـارد دلار رسیـده اسـت که نشـان دهنـده افزایـش 11 درصدی 
نسـبت بـه سـال 2022 در یـک سـال اسـت. ایالات متحـده آمریـکا همچنان 
بزرگتریـن بـازار بازنشسـتگی اسـت و پـس از آن ژاپـن، بریتانیـا و کانـادا بـا 
فاصلـه قابـل توجـهی در رده هـای بعـدی قـرار دارنـد. ایـن چهار بـازار با هم 
بیـش از 81 درصـد از کل دارایی هـای بازنشسـتگی را تشـکیل می دهنـد.و 
درصـد دارایی هـا بـه تولیـد ناخالـص داخـلی هر کشـور در جدول زیر نشـان 

داده شـده است1:
اندازه داریی

نسبت دارایی به تولید ناخالص تخمین دارایی 2023 میلیارد دلار بازار
داخلی

159.0%1.737هلند

150.3%1.361سوئیس

146.6%3.105کانادا

https://www.thinkingaheadinstitute.org/research-papers/global-pension-assets-    1

/2023-study
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اندازه داریی

نسبت دارایی به تولید ناخالص تخمین دارایی 2023 میلیارد دلار بازار
داخلی

145.0%2.448استرالیا

132.1%35.600آمریکا

93.0%284فنلاند

96.2%3.206انگلستان

80.0%3.385ژاپن

63.7%243آفریقای جنوبی

64.5%278مالزی

64.5%1.102کره جنوبی

56.0%216هنگ کنگ

57.8%199شیلی

29.2%172ایرلند

21.0%381مکزیک

12.8%272برزیل

13.5%596آلمان

11.1%243ایتالیا

6.5%241هند

5.1%155فرانسه

2.7%43اسپانیا

2.4%423چین

68.7%55.688مجموع
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صندوق هـای  برتریـن  بـرای   2023 سـال  در  دارایی هایـی  تخصیـص 
بازنشسـتگی جهان به صورت زیر می باشـد که شـامل بیشتریـن درصد آن 

شـامل سـهام و اوراق قرضـه می باشـد:

از کاهـش سرمایه گـذاری در سـهام داخلـی کشـورها  نشـانه واضحـی 
وجـود دارد، زیـرا وزن سـهام داخلـی بـه طـور متوسـط ​​از 60 درصـد 
در 2003 بـه 36 درصـد در 2023 رسـیده اسـت. در ده سـال گذشـته، 
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ایـالات متحـده آمریـکا بیشتریـن تخصیـص بـه سـهام داخلـی را داشـته 
 اسـت، در حالـی کـه کانـادا و ژاپـن کمتریـن تخصیـص را داشـته انـد.

میـزان بدهی صنـدوق های بیمه و صندوق های بازنشسـتگی تا فصل اول 
:2023 در اروپا به حدود 8.5 هزار میلیارد یورورسـیده اسـت

 بدهـی هـای مالی شرکت هـای بیمه منطقه یورو از سـه ماهـه اول 2014 
تا سـه ماهـه اول 2023 )به تریلیـون یورو(
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در جـدول زیـر آمار ارزش کل بدهی های مالی صندوق های بازنشسـتگی 
در منطقـه یـورو را تـا سـه ماهـه دوم سـال 2019 بـه تفکیک انـواع بدهی 
نشـان مـی دهد. می توان مشـاهده کـرد که ذخایـر فنی بیمه2 در سـه ماهه 
دوم سـال 2019 نزدیـک بـه 2.58 تریلیـون یـورو بـوده اسـت. وام هـا و 
مشـتقات مالـی بـا ارزش بدهـی های مالـی به ترتیـب 87 میلیـارد یورو و 

71 میلیـارد یـورو در رتبـه بعدی می باشـند:

2   ذاخير نفي عابرت اتس از ذخيره اهي دهگناري دشه رباي ايافي اهدهعتي انشي از دصور بيهم همان اه 

هب وسيهل هسسوم بيهم
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 در ایـران و صنـدوق بازنشسـتگی کشـور بـا توجـه بـه اطلاعـات موجود:
نسـبت مصـارف بـه منابـع صنـدوق بازنشسـتگی کشـوری طی سـالهای 
۱۳۹۴ تا ۱۴۰۰ در جدول زیر به تصویر کشـیده شـده اسـت. این نسـبت 
در صنـدوق بازنشسـتگی کشـوری برای سـال ۱۳۹۸ حـدود ۳۳۳ درصد 
اسـت. ایـن مسـئله نشـان میدهـد منابـع صنـدوق فرسـنگها بـا تکافـوی 
مصـارف آن فاصلـه دارد و مصـارف آن نزدیک ۳۰۳ برابر منابع آن اسـت و 

ایـن کمبـود.از محـل بودجـه عمومی دولـت تأمین می شـود3 

نسبت مصارف به 
درصد رشد مصارفمنابعدرصد رشد منابعمنابع)درصد(

188-115.909-

2054/10128.09921

2444133.6535/23

295-5128.0873/16

3335/27163.40844

46522199.31270

42568334.7875/53

جـدول زیر تصویری از کمک دولت به دو صندوق بازنشسـتگی کشـوری 
و لشـگری طـی سـالهای ۱۳۹۲ تـا ۱۴۰۲ را نشـان مـی دهد. بـا توجه به 
اطلاعات جدول مشـاهده میشـود که وابسـتگی صندوق های بازنشستگی 
بـه بودجـه عمومـی روندی افزایشـی داشـته و هر سـاله سـهم بیـشتری از 
اعتبـارات عمومـی را به خود تخصیـص می دهد. در شرایطی که در سـال 
۱۳۹۲ حـدود ۱۱.۵ درصـد اعتبـارات عمومی کشـور به ایـن دو صندوق 

1785884/https://rc.majlis.ir/fa/report/show   3
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تخصیـص مـی یافت اکنون و در سـال ۱۴۰۲ حـدود ۲۶ درصد اعتبارات 
عمومـی کشـور به ایـن دو صنـدوق تخصیص مـی یابد. ایـن دو صندوق 
بیـش از ۶۵ درصـد از اعتبارات رفاهی کشـور را به خـود اختصاص داده و 

ایـن رونـد رو به افزایش اسـت.

سهم دو صندوق از هزینه 
های عمومی )درصد(

رشد 
سالیانه 
)درصد(

صندوق 
بازنشستگی 

لشگری
رشد سالیانه 

)درصد(
صندوق بازنشستگی 

کشوری

11.57 - 64.944 - 83.303

11.18 14.76 74.531 11.00 92.465

12.27 41.17 105.213 18.07 109.170

14.67 40.60 147.930 51.73 165.646

13.13 3.15 152.583 9.13 180.774

13.77 20.9 184.600 21.89 220.340

14.46 3.4 191.000 44.49 318.360

18.73 21.5 232.166 43.17 455.791

19 80 418.470 74 792.200

22.3 83 766.000 80 1.430.000

26 46 1.120.700 44.7 2.070.000

- - 1626 - 2385

- 32.9 37.8
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همچنیـن رونـد اعتبـارات تخصیـص داده شـده بـه صنـدوق بازنشسـتگی 
کشـوری در بودجـه کشـور در شـکل زیـر نشـان داده شـده اسـت4:

در اکثر کشـورها، صندوق هـای بازنشسـتگی بـا ناتـرازی و کسری مواجـه 
هسـتند. ایـن بـه معنـای ایـن اسـت کـه درآمدهایـی کـه بـه صندوق‌هـای 
بازنشسـتگی واریز می شـود کافی نیسـت تـا هزینه های بازنشسـتگی افراد 
را پوشـش دهـد. این وضعیت معمـولا به دلیل عواملی مانند تراکم سـنی، 
کاهش نرخ تولید، تغییر در الگوی اشـتغال و مشـکلات سیاسـتی و مالی 
رخ می‌دهـد. در نتیجـه، صندوق هـای بازنشسـتگی برای پرداخـت مزایای 
بازنشسـتگی به افراد نیاز به اسـتفاده از منابع دیگر مثـل سرمایه گذاری‌های 
خصوصـی یـا کمـک دولـت دارنـد. ایـن وضعیـت نشـان‌دهنده اهمیـت 
اصلاحـات جـدی در حـوزه صندوق های بازنشسـتگی اسـت تا بتـوان از 
بحـران مالـی در آینده جلوگیـری کرد و تضمین آینده مالی بازنشسـتگان را 

بخشید. بهبود 

1800455/https://rc.majlis.ir/fa/report/download   4
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