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 چکیده
  یرهایمتغ  ین یبشیبه پ  VAR  ی سنجاز مدل اقتصاد  یر یگگزارش حاضر با بهره

.  پرداخته است   ویتحت سه سنار  1405سال    یبرا   رانیاقتصاد کلان ا   یدیکل
از:سناریوها   فعل  عبارتند  روند  تحر  ها،میتحر  دی تشد  ،یادامه  لغو  .  هامیو 

م  جینتا متغ  دهد ینشان  اقتصاد  رینظ  ییرها یکه  و    ارز،نرخ    ، یرشد  تورم، 
س  یکسر  تحولات  به  شدت  به  اقتصاد  یاس یبودجه  حوزه   ژهی وبه  ،یو  در 
  8/ 24تا    یرشد اقتصاد  ها،میلغو تحر  یو یحساس هستند. در سنار  ها،میتحر

  ی نیبشیهزار تومان پ  88درصد، و نرخ ارز به حدود    30  ریدرصد، تورم به ز
درصد،    21/2به    را   یرشد اقتصاد  هامیتحر  دیکه تشد  یشده است، در حال

  ی و ی. سناررساندیهزار تومان م  168درصد، و نرخ ارز را به    39تورم را به  
درصد، و نرخ    30درصد، تورم حدود    69/2  ی رشد اقتصاد  ،یادامه روند فعل

م  125ارز   نشان  را  تومان  متغدهدیهزار  تشک  یرهای.  مانند   ل یبلندمدت 
  یو نهاد  یساختار   تیل ماهیبه دل  ینیج  بی و ضر  ،یور ثابت، بهره  هیسرما

 دارند.   هامیمدت تحرکوتاه راتییبه تغ یواکنش محدود ران،یاقتصاد ا 
 

  نرخ ،  تورمی،  اقتصاد   ین یبشیپ،  هامیتحر،  رانیاقتصاد کلان ا   کلمات کلیدی:
 ی اقتصاد یگذار استیس، ارز



 مقدمه 
امیدهای  پیش و  بیم  اقتصاد کلان و درک  متغیرهای  تقریبی  رو بینی    ی پیش 

به ایران،  دراقتصاد  قطعشرایط    ویژه  تحریم  تیعدم  از  برای  ناشی  ها، 
تصمیم  مؤثرگذاری  سیاست در  گیریو  است؛  حیاتی  بسیار  اقتصادی  های 

این   سیاست  هابینیپیشحقیقت  امکان  که  را  هستند  داده  بر  مبتنی  گذاری 
 کنند.  سازی میهای ناشی از هر تصمیم را شبیهممکن کرده و ریسک

بخش بین  پیچیده  و  متقابل  نقشی  روابط  اقتصاد،  واقعی  و  مالی  های 
کنند. این موضوع در  انداز اقتصاد کلان ایفا میگیری چشمحیاتی در شکل

تغییرات   و  ایران  اقتصاد  می  فردمنحصربهمورد  صدق  نیز  تحولات  آن  کند. 
 یر یگهمههای پولی و  های مالی و سیاستتحریم، بازارهای مالی، سیاست

می همگی  اثرات  کرونا  سایر    ی توجهقابلتوانند  و  بیکاری  تورم،  تولید،  بر 
متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان داشته باشند. تحولات اخیر اقتصاد ایران در  

شمسی دست    90است. اقتصاد ایران در دهه  رینظکمتاریخ اقتصادی کشور 
تحریم تداوم  گرفت.  قرار  زیادی  بسیار  تغییرات  عدخوش  و  موفقیت  ها  م 

باعث   90گیری کرونا در انتهای دهه  ها و همچنین همهدولت برای لغو تحریم
بلند  ،گردید روندهای  میانگین  از  اقتصادی  و متغیرهای  گرفته  فاصله  مدت 

محیط اقتصاد کشور را تا اندازه زیادی از تعادل قبلی خارج کنند. نوسانات  
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تورم و  ارز،  نرخ  از  شدید  پایین  بسیار  اقتصادی  رشد  همراه  به  بالا  های 
تعادلنشانه  تغییرات  این  ماندگاری  است.  تغییرات  این  را  های  جدید  های 

شکل داده و باعث شده  بسیاری از مناسبات اقتصادی دچار دگرگونی شده 
های اقتصادی جدیدی به کشور تحمیل شود. این تغییرات حتی بر  و ریسک

و   اثرگذاری  شناسایی  و  گذاشته  تأثیر  نیز  متغیرها  میان  روابط  نحوه  روی 
اثرپذیری را بسیار پیچیده کرده است. اقتصاد ایران  قرن جدید شمسی را با  

های  ، شوک1400آغاز کرد. با ورود به دهه    90های التیام نیافته دهه  آسیب
ون اقتصاد کشور مجددا  گیری کرونا تخلیه شد و اکناولیه تشدید تحریم و همه

را    پیش رودر آستانه دوگانه تشدید تحریم و یا لغو تحریم قرار گرفته که راه  
می نشان  گونهغبارآلود  به  دانستهدهد؛  که  رو  یهاای  از    پیش  کمتر  خیلی 

از  ها هستند و ریسک سیاستندانسته یافته است.  افزایش  اقتصادی  گذاری 
های پیش روی اقتصاد ایران، به ویژه رو، ارزیابی دقیق و به موقع ریسکاین 

 ها، از اهمیت بسزایی برخوردار است.  در شرایط عدم قطعیت ناشی از تحریم
این فضا پیش بسیار کار مشکلی است.  در  اقتصاد کلان  متغیرهای  بینی 

شوند که از توانایی شناسایی تغییر در  بینی دقیق میهایی موفق به پیشمدل
شوک و  داشته  روندها  را  متغیرها  میان  علی  روابط  در  تغییر  همچنین  و  ها 

سنجی که روند همه متغیرها و اثرات متقابل های کلانباشند. در نتیجه مدل
ای های تک معادلهدهد نسبت به مدلقرار می  یموردبررسها را در کنار هم  آن

مدل   یک  از  استفاده  با  که  دارد  سعی  حاضر  گزارش  دارد.  ارجحیت 
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نام    یاقتصادسنج  پیش  VARبه  اقتصاد  به  منتخب  روند چند شاخص  بینی 
که    وال است س به دنبال پاسخگویی به این    ژهیوبهکلان بپردازد. این گزارش  

ها چگونه بر متغیرهای کلیدی منتخب اقتصاد کلان ایران )مانند رشد  »تحریم
مستلزم    سؤال اند«؟ پاسخگویی به این  اقتصادی، تورم و بیکاری( تأثیر گذاشته

، بدبینانه و میانه است. در این راستا، تلاش  نانه یبخوشساخت سناریوهای  
برای تصمیمخواهد شد چشم ایران  اقتصاد  از وضعیت  گیران  اندازی جامع 

 اقتصادی ارائه گردد.  



 پول   یالمللنیصندوق ب ینیبشیپ
هر    ،که خود توسعه داده است  1FPPپول بر اساس مدل  المللی  صندوق بین 

پیش را  کشورها  اقتصاد کلان  متغیرهای  متغیرهای هدف  کندیمبینی  ساله   .
پیش و  برای  صادرات  اقتصادی،  رشد  اشتغال،  تورم،  شامل  صندوق  بینی 

شاخص و  کشورها  تعدد  دلیل  به  البته  هستند.  غیره  و  هدف  واردات  های 
اما    کند؛ینم  یوساز یسناربینی  المللی پول برای پیشبینی، صندوق بین پیش

کند. جدول  می  روزبهبینی خود را با شرایط جدید  صورت تغییر شرایط پیشدر  
( شاخص1شماره  از  برخی  پیش(  آخرین  در  ایران  اقتصاد  اصلی  بینی  های 

می مشاهده  که  همانطور  است.  شده  ارائه  دوره  صندوق  یک  از  بعد  شود 
رسد. همچنین  درصد می  2افزایش سه ساله کاهش پیدا کرده و به تدریج به  

به کانال   نیز روند کاهشی داشته و  از  وارد میدرصد    20تورم  به غیر  شود. 
اند، البته به نظر  رشد اقتصادی تقریبا  سایر متغیرها روند مطلوبی را طی کرده

بین بینیرسد پیشمی مانند  های صندوق  اخیر سیاسی  المللی پول تحولات 
عامل عنوان  به  را  را  آمریکا  و  ایران  نداده  مذاکرات  دخالت  تأثیرگذار  های 

 است.  

 ____________________________________________________ 
1 Financial Programming and Policies  
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 ران ی پول از اقتصاد ا یالمللنیصندوق ب ینیبش یپ -1جدول  

 2029 2028 2027 2026 شاخص

 2 1.99 2.35 2.75 درصد - اقتصادی رشد

 6585 6270 5965 5640 دلار  -ه سران داخلی ناخالص  تولید

 25 25 25.7 27.5 درصد -م تور 

 -9.4 -9.2 -9.8 -6.5 تغییر  درصد - کالا واردات حجم

 3.15 2.36 0.96 3.8 تغییر  درصد - کالا صادرات حجم

 9 9 9 8.8 درصد - یبیکار  نرخ

 2024المللی پول گزارش صندوق بین -منبع 



 وها یسنار فیتعر
های محیط اقتصادی و تغییرات سریع در سطح جهانی،  پیچیدگی  بهباتوجه

بدون  پیش اقتصادی  کلان  متغیرهای  آینده  سناریوهای    درنظرگرفتنبینی 
نتایج   به  اغلب  می  اعتمادرقابلیغگوناگون،  متغیرهای  منتهی  روند  شود. 

اخیر نسبت به اخبار مذاکرات برای رفع تحریم و    سالهده اقتصادی کشور در  
که هر متغیر در صورت   یا گونهبهیا تشدید تحریم بسیار حساس بوده است  

به همین  متفاوتی خواهند داشت.  تحریم سرنوشت  یا تشدید  لغو تحریم و 
 ها وضعیت تحریم قرار گرفته است. دلیل مبنای تعیین سناریو

می نظر  در  را  حالتی  فعلی:  روند  ادامه  خصوص سناریوی  در  که  گیرد 
حقیقت تحریم در  کند.  پیدا  ادامه  فعلی  روند  و  ندهد  رخ  خاصی  تغییر  ها 

 شوک جدیدی به اقتصاد وارد نشود. 
 صورتبهها گیرد که تحریمسناریوی تشدید تحریم: حالتی را در نظر می

کانال تمامی  پویا  و  سرمایه، هوشمندانه  واردات  و  نفت  فروش  های 
 مالی و حتی ورود تکنولوژی به کشور گرفته شود. وانتقالاتنقل 

گیرد که مذاکرات منجر به ها: حالتی را در نظر میسناریوی لغو تحریم
 های اقتصادی ایران و افزایش فروش نفت شود. لغو تمامی تحریم
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استفاده   یاقتصادسنجبینی متغیرهای اقتصادی از یک مدل  پیش   منظوربه
یک    عنوانبه( سابقه طولانی  VARشده است. مدل خودرگرسیون برداری )

معرفی  (  1980)2سیمز ابزار پیش بینی دارد. این مدل که ابتدا توسط کریستوفر  
بینی متغیرها می به پیش  این مدل  شد یک مدل ساختاری است که  پردازند. 

بدون قضاوتی نسبت به طرف علیت متغیرها با در نظر گرفتن نحوه و میزان  
آن پیشاثرگذاری  به  یکدیگر  بر  میها  اصلیبینی  از  یکی  و  ترین  پردازد 

سازی در این مدل است. بر اساس آنچه که در  های آن امکان سناریوویژگی
بینی مورد استفاده در این گزارش گفته شد در  های پیشمورد سناریوها و مدل

بینی متغیرهای اصلی اقتصاد کلان مانند رشد، تورم، نرخ ارز،  ادامه به پیش
بهره  بیکاری،  که  نرخ  دولت  بودجه  کسری  و  ثابت  سرمایه  تشکیل  وری، 

 است خواهیم پرداخت.    VARسنجی افزار ایویوز و مدل اقتصادخروجی نرم

 ____________________________________________________ 
2 Christopher A. Sims 



 ی اقتصاد یهاشاخص اندازچشم
بینی و سناریوهای تدوین شده گفته شد  بر اساس آنچه که در مورد مدل پیش

پیش ایران میبه  اقتصاد  متغیرهای  به سه دسته  بینی  را  متغیرها  این  پردازیم. 
اقتصادی    -  یمتغیرهای اقتصاد کلان، متغیرهای دولت، و متغیرهای اجتماع 

این گزارش بر  تقسیم کرده ایم. ناگفته روشن است به دلیل اهمیت و تمرکز 
روی متغیرهای اقتصاد کلان، تعداد و میزان تحلیل این دسته از متغیرها بیشتر  

 تر خواهد بود.  و مفصل
 کلان اقتصاد -1
 ثابت  هیسرما لیتشک-1-1

های اصلی حرکت در مسیر رشد اقتصادی شاخص تشکیل سرمایه یکی از پایه
تا حد زیادی نمایانگر وضعیت سرمایه این شاخص  گذاری در ثابت است. 

( روند این شاخص را ارائه داده و برای سال  1کشور است. نمودار شماره )
بینی کرده است. بر اساس این نمودار، در سناریوی ادامه روند  پیش  1405

فعلی )خط آبی(، تشکیل سرمایه ثابت در اقتصاد ایران با یک شیب ملایم به  
هزار میلیارد تومان    291به حدود    1405رشد خود ادامه خواهد داد و در سال  
دهد که بدون تغییرات اساسی در شرایط  خواهد رسید. این سناریو نشان می
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تواند  کنونی، رشد سرمایه ثابت بسیار محدود بوده و این میزان از سرمایه نمی
ها )خط قرمز( تشکیل  محرک رشد اقتصادی شود. در سناریوی تشدید تحریم

با روند کاهشی خواهد داشت    90های دهه  سرمایه ثابت همچون تمام سال
سال   در  حدود    1405و  این    264به  رسید.  خواهد  تومان  میلیارد  هزار 

تواند به شدت  بینی حاکی از آن است که افزایش فشارهای تحریمی میپیش
گذاری در اقتصاد ایران تأثیر منفی بگذارد و منجر به کاهش بر میزان سرمایه 

انداز تا  ها )خط سبز( یک چشمآن شود. از طرفی دیگر، سناریوی لغو تحریم
ین سناریو، با رفع  دهد. بر اساس ا حدی مثبت را برای این شاخص نشان می

گذاری تا حدی افزایش خواهد یافت و در های اقتصادی، میزان سرمایهتحریم
هزار میلیارد تومان خواهد رسید. هرچن این میزان    303به حدود    1405سال  

های دهه  رشد همچنان جایگزین وسعت افت تشکیل سرمایه ثابت در سال
نیازمند    90نخواهد بود و اقتصاد ایران برای رسیدن به شرایط ابتدای دهه    90

 مبالغ قابل توجه جذب سرمایه و رشد اقتصادی است.  
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 تشکیل سرمایه ثابت به قیمت ثابت )هزار میلیارد تومان(   -1نمودار 

 
   یور بهره-1-2

وری اقتصاد ابهامات بیشتر وجود دارد از این بابت  های بهرهدر مورد شاخص
گذاری  پایدار مبنای سیاست  توسعه  که  یزماننیازمند توضیح بیشتری است.  

شود. در این حالت همه آحاد قرار گیرد، ماهیت رشد به رشد فراگیر مبدل می
گیرند و  جامعه در معرض تحولات برخاسته از رشد اقتصادی فراگیر قرار می

بهره رشد  از  برخاسته  مزایای  از  میهمه  رشد  مند  بین  مثبت  ارتباط  شوند. 
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وبیش پذیرفته شده  وری در تمام جوامع اقتصادی کماقتصادی و افزایش بهره
درستی  وری موضوعی است که هنوز بهاست، ولی علل بلندمدت رشد بهره

وری  رشد بهره  زندیبرانگشناخته شده نیست. باور کلی بر این است که عوامل  
کوتاهدر دو سطح عمومی عمل می و  فوری  مدت  کنند. یک سطح عوامل 

شود و همیشه در سطح  وری میصورت ضربتی عامل رشد بهرهاست که به
بنگاه بروز می این نوع رشد بهرهفردی و  از نوآوری کاربرد دانش  کند.  وری 

سرمایه و  نو  برمیفنی  ساخت  اصلاح  برای  نوآوری  گذاری  کاربرد  و  خیزد 
سطح  دهد.  شدت افزایش میوری را با رشدی دفعی بهبلافاصله سطح بهره

سیاست مانند  عواملی  از  که  و  دوم  اقتصاد  ساخت  اصلاح  رقابتی،  های 
بنیادی میترتیبات  بر  کشور  اقتصاد  عملکرد  بهبود  اثری  تر  نسبتخیزد    به 

مراتب  پوشش آن نیز به   دامنهگذارد و  وری باقی میتر بر رشد بهرهدرازمدت
 تر است. گسترده

  مؤثروری کار بسیار دشواری است چرا تعیین عوامل  بینی روند بهرهپیش
 ( شماره  نمودار  است.  متفاوت  مختلف،  جغرافیایی  و  زمان  در  آن  (  2بر 

سال  بهره برای  را  سرمایه  گزارش    1405وری  این  مبنای  سناریوی  سه  در 
تحریمپیش شدت  افزایش  سناریوی  در  است.  کرده  که  بینی  همانطور  ها، 

پیشانتظار می بهرهرود،  نشان میبینی کاهش  را  امر  وری سرمایه  این  دهد. 
گذاری های بیشتر در دسترسی به فناوری، سرمایهتواند ناشی از محدودیتمی

ها، رشد  المللی باشد. در مقابل، سناریوی لغو تحریمخارجی و بازارهای بین 
بهره در  توجهی  پیشقابل  را  سرمایه  میوری  رفبینی  محدودیتکند.  ها  ع 
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گذاری بیشتر، انتقال فناوری و بهبود کارایی  تواند منجر به جذب سرمایهمی
  1395در استفاده از منابع شود. این شرایط را اقتصاد ایران تا حدی در سال  

برد با گذاری رنج میتجربه کرده است. اقتصادی که از کمبود منابع سرمایه
ها بیش از همه از ناحیه »سرمایه«، بر رشد  باز شدن فضا و کاهش محدودیت

یابد. سناریوی ادامه روند  وری سرمایه افزایش میگذارد، در نتیجه بهره اثر می
وری سرمایه احتمالا  با  دهد که در آن بهرهفعلی، یک مسیر میانه را نشان می

البته بدون جهش ادامه خواهد داد،  های قابل  یک شیب ملایم به رشد خود 
 ها. یا افت شدید ناشی از تشدید آن هاتوجه ناشی از لغو تحریم

هی سرما یوربهره  -٢نمودار 
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در اقتصاد ایران    کار  یرو ینشرایط دستمزدها در ایران، اهمیت    بهباتوجه
خود از دل دستمزد    کار  یرو ینوری  بهره  کهییازآنجااست.    افته یکاهشبسیار  

شود که  آید، گویی تحلیل دچار نوعی طرف علیت میبدست می  کار  یرو ین
ور پایین  وری کم باعث کاهش دستمزد است یا دستمزد پایین دلیلی بهرهبهره
  1390وری نیروی کار از سال  های بهرههای دادهشود. با این محدودیتمی

( ارائه شده است. در سناریوی 3در نمودار شماره )  1405بینی سال  و پیش
وری وری سرمایه، انتظار کاهش در بهرهها، مشابه بهرهافزایش شدت تحریم

تواند ناشی از سرکوب دستمزدها،  دهد. این کاهش مینیروی کار را نشان می
های نیروی کار و همچنین  گذاری در آموزش و توسعه مهارتکاهش سرمایه

از تحریم ها،  و تحریمها باشد. در مقابل، سناریوی لغرکود اقتصادی ناشی 
که    طورهمانشود. بینی نمیوری نیروی کار پیشتوجهی را در بهرهرشد قابل

بهره شد  کاگفته  نیروی  دستمزدها    ر وری  سطح  به  بودن  وابسته  دلیل  به 
تغییرات   و  داشته  اندکی  شاید    یچنانآننوسانات  اثرگذار    یهامؤلفهندارد. 

وری نیروی کار تغییر ایجاد  های فعالانه بازار کار در بهره مدت و سیاستبلند
برای   را  نسبتا  ملایم  تدریجی و  ادامه روند فعلی، یک رشد  کنند. سناریوی 

 وری نیروی کار در نظر گرفته است.  بهره
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کار  یروین یوربهره  -٣نمودار 

 

 
 رشد -1-۳

سرکوب شده  به شدت    1400تا    1397های  رشد اقتصادی کشور در بین سال
ها نسبت به بهبود در روند آینده اقتصاد کاملا  از بین رفته بود.  بینیبود و خوش
همه اتمام  تحریمبا  تشدید  کنار  در  که  کرونا  در  گیری  را  اقتصادی  رکود  ها 

تا حدی خود را    90های پایانی دهه  سال ایران  اقتصاد  شدت بخشیده بود، 
اقتصادی سال توان تلاش اقتصاد برای  را می  1400های  بازیابی کرد. رشد 

بلند مسیر  به  دانبازگشت  خود  ظرفیتمدت  بکارگیری  با  که  های  ست 
محقق شده است. اما این رشد    90استفاده ناشی از دوره رکود انتهای دهه  بلا

های دیگری چرا که برای تداوم مسیر نیازمند مولفه  ،بزرگ روند میرایی داشته 
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است. در آستانه مذاکرات ایران و آمریکا باید انتظار داشت شوک دیگری به  
از این رو بر اساس سه سناریو رشد اقتصادی سال   اقتصاد کشور وارد آید. 

 بینی شده است.  ( پیش4در نمودار شماره ) 1405
ها نشان  در سناریوی تشدید تحریم  1405بینی رشد اقتصادی سال  پیش

شود. این سناریو  درصد محدود می  2.21رشد اقتصادی به حدود    ،دهدمی
محدودیت  آن  در  که  است  وضعیتی  بین بیانگر  یافته،  های  افزایش  المللی 

ارزی کاهش می با موانع  یابد و سرمایهدرآمدهای  گذاری داخلی و خارجی 
شود. در چنین شرایطی، اقتصاد ایران احتمالا  با رکود نسبی، جدی مواجه می

گذاری مواجه خواهد شد. هر چند بر اساس  کاهش اشتغال، و افت سرمایه
کند اما باید حتی  بینی در سال اول رشد اقتصادی به صفر میل نمیاین پیش

لحاظ بارش    انتظار رشد کمتر از این عدد را هم داشت. چرا که سال جاری به
آید و از سوی دیگر ناترازی برق منجر به قطعی سال خشکسالی به حساب می

های مختلف سال جاری خواهد شد که منجر به کاهش  برق مقطعی در دوره
می صنعت  بخش  و  کشاورزی  بخش  رشد  تشدید  شدید  نتیجه  در  شود. 

رشد  تحریم شدید  سرکوب  به  منجر  احتمالا  نفت  بخش  رشد  کاهش  و  ها 
 گردد.  اقتصادی می

ها یا وضعیت توافق، رشد اقتصادی در مقابل، سناریوی لغو همه تحریم
  ر ی چشمگکند. این رشد  بینی میپیش  1405درصد در سال    8.24را تا حدود  

گذاران  المللی، بازگشت سرمایهناشی از افزایش دسترسی به منابع مالی بین 
وکار داخلی  خارجی، رشد صادرات نفت و غیرنفتی، و بهبود فضای کسب
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سال    بهباتوجهاست.   قرارداد    1395تجربه  از  ناشی  اقتصادی  گشایش  از 
بینی شده در خط سبز نمودار  برجام، احتمال تحقق نرخ رشد اقتصادی پیش

با آزادسازی منابع ارزی و تسهیل مبادلات،   از آن وجود دارد.  و حتی فراتر 
 شاهد افزایش تولید و جهعش قابل توجه در نرخ رشد اقتصادی خواهیم بود.  

حدود   به  اقتصادی  رشد  فعلی،  روند  ادامه  سناریوی  درصد    2/ 69در 
رسد که اگرچه از سناریوی تشدید تحریم شرایط تفاوت چندانی ندارد و  می

انرژی و   ناترازی  این روند احتمالا در  تنها کمی بهتر است. ریشه  وضعیت 
کننده حفظ وضع موجود  خشکسالی در کشور خواهد بود. وضعیت منعکس

های گذشته است که یک رشد اقتصادی با روندی  به معنی ادامه محدودیت
 ها متحول کننده اقتصاد است.  میرا و فاقد ظرفیت

 یرشد اقتصاد -٤نمودار 
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رشد   نفت، شاخص  به  ایران  اقتصاد  بالای  وابستگی  و  نفتی  درآمدهای 
بااهمیت می نیز  را  نفت  بدون  نفت  اقتصادی  به  اقتصادی وابسته  کند. رشد 

تحریم به  نسبت  بالایی  معمولا   حساسیت  ساها  اما  های  بخش  ری داشته؛ 
گذاری و فناوری پایین از شرایط تحریمی  های سرمایهاقتصادی نیز از کانال

( نشان دهنده شاخص رشد اقتصادی بدون  5پذیرند. نمودار شماره )اثر می
تحریم تشدید  سناریوی  در  است.  بین نفت  با  های  قرمز(،  )منحنی  المللی 

افزایش ریسک حاکم بر اقتصاد ایران رشد اقتصادی بسیار محدود )در حدود  
اقتصادی    6/2 انتظارات فعالان  بر  تأثیر منفی  درصد( شده است. همچنین 

تر از  تواند نرخ رشد کشور را بنا به دلایلی که گفته شد حتی به سطح پایین می
این برساند. در سناریوی تداوم وضعیت فعلی )منحنی آبی(، تفاوت چندانی  

دهد نرخ  ( که نشان می1/3حدود  ها نداشته )با شرایط افزایش شدت تحریم
 رشد اقتصادی حتی با حفظ شرایط فعلی، روندی نزولی خواهد داشت.  

  ی توجه قابلهای  ها )منحنی سبز(، فرصتدر مقابل، سناریوی لغو تحریم
آورد. رشد اقتصادی در حالت را برای رشد بخش غیرنفتی اقتصاد فراهم می

تواند  درصد خواهد رسید که می  3/8های اقتصادی به حدود  کاهش تحریم
گذاری های تجاری و مالی، تسهیل جذب سرمایهاز مجرای رفع محدودیت

های نوین و بازارهای  خارجی در صنایع غیرنفتی، افزایش دسترسی به فناوری
 وکار باشد.  جهانی، و بهبود فضای کسب
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رشد بدون نفت  -٥نمودار 
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های تورمی وارد  شوک  1400های بعد از  را به آن اضافه کرده. البته برای سال

شده به اقتصاد تخلیه شده و تورم روند نزولی داشت و شاید اگر اجرای طرح  
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درصد محاسبه شده که ادامه    35حدود    1403یافت. تورم در سال  کاهش می
 گیری کرونا است.  روند کاهشی بعد از همه

پیش به  نگاه  )بینیبا  شماره  )نمودار  تحریم«  6ها  »تشدید  سناریوی   ،))
کند، به طوری  بینی میپیش  1405)خط قرمز( بالاترین نرخ تورم را برای سال  

درصد برسد. ظرفیت تورم اقتصاد از ناحیه   39تواند به حدود  که نرخ تورم می
تحریم تا حد زیادی اشغال شده و حتی در سناریوی بدبینانه سطح تورم به 

رسد. در مقابل، سناریوی »لغو تحریم« )خط سبز(  درصد نمی  40بالاتر از  
کند که  بینی میمتصور است و پیش  1405ترین نرخ تورم را برای سال  پایین 

درصد کاهش یابد. سناریوی »ادامه روند فعلی«   30تواند به زیر  نرخ تورم می
نشان می را  میانی  آبی( یک وضعیت  پیشده )خط  اگر  بینی مید و  که  کند 

  1405شرایط اقتصادی و سیاسی به همین منوال پیش برود، نرخ تورم در سال  
حدود   نشان   30در  خوبی  به  نمودار  این  مجموع،  در  بود.  خواهد  درصد 

و  می سیاسی  تحولات  به  زیادی  حد  تا  ایران  در  تورم  نرخ  آینده  که  دهد 
تحریم زمینه  در  ویژه  به  رو،  پیش  سناریوهای اقتصادی  و  دارد  بستگی  ها، 

ها در کشور داشته باشند  توانند پیامدهای متفاوتی بر سطح قیمتمختلف می
، بازه محدودی خواهد داشت و  پیش رواما نوسانات تورم حداقل در سال  

 های ناگهانی قابل توجه نخواهیم بود.  احتمالا  شاهد شوک
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تورم  ینیبشیپ -٦نمودار 

 

 نرخ ارز -1-5
ترین متغیرهای اقتصاد ایران در واکنش  نرخ ارز بازار آزاد ایران یکی از حساس

تحریم محدودیت به  است.  بوده  همه  ها  که  تقاضا  فشار  و  عرضه  های 
انتظارات است، باعث شده که هر خبر مثبت و یا منفی از روابط    ر یتأثتحت

خارجی کشور موجب تغییر در نرخ ارز شود. این حساسیت بالا و تغییرات  
تنظیم قادر به کنترل نوسانات    عنوان بهبوده که بانک مرکز نیز    یا گونه بهزیاد  

  شدت به ریزی شدید نرخ ارز نبوده و محیط اقتصاد کلان کشور را برای برنامه
پر ریسک کرده است. در چنین شرایطی که عدم اطمینان روح غالب بر اقتصاد  

شوند و اقتصاد بیش از  ن ظاهر میتوأما  صورتبهاست، عموما  تورم و رکود  
کنند.  آن که معلول متغیرهای اقتصادی باشد از متغیرهای سیاسی تبعیت می
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بینی کرده است. بر اساس  پیش  1405( نرخ ارز را برای سال  7نمودار شماره )
های اقتصادی نرخ ارز از عدد روانی صد هزار  سناریوی افزایش شدت تحریم

حدود   به  و  رفته  فراتر  می  168تومان  تومان  روابط  هزار  اگر  اما  رسد. 
  125شود، نرخ ارز به حدود  بینی میای نکند پیشالمللی کشور تغییر ویژهبین 

المللی و رفع تحریم  هزار تومان برسد. در نهایت در صورت بروز توافق بین 
کم در کوتاه مدت باقی  هزار تومان دست  88رود نرخ ارز در سطح  انتظار می

تا از کاهش نرخ   بماند. در این شرایط بانک مرکزی خریدار ارز خواهد بود 
ش یک  با  را  کشور  اقتصاد  که  میزان  به  روبهارز  دیگر  کند جلوگیری  وک  رو 

 کند.  می
  نرخ ارز )دلار( بازار آزاد )تومان( -7نمودار 
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 دولت -2
 ی اتیدرآمد مال-2-1

های اقتصادی در دهه نود و در  کاهش درآمدهای نفتی ناشی از فشار تحریم
دهه  سال ابتدای  از فروش    1400های  درآمدهای دولت حاصل  باعث شد 

نفت کاهش یابد. این کاهش در حالی است که هزینه دولت به واسط پدیده  
های وابستگی به مسیر، قدرت انعطاف کمی دارد. در حقیقت ماندگاری هزینه

که   چرا  است  دولت  درآمدهای  ماندگاری  از  بیشتر  بسیار  ایران  در  دولت 
نمی تأمین  پایدار  منابع  از  عموما   بودجه  درآمدها  شرایطی  چنین  در  گردد. 

های شدید خواهد شد. این مسئله یکی از دلایل  دولت دچار کسری بودجه
شدن   طولانی  به  توجه  با  است.  ایران  در  بودجه  کسری  بودن  ساختاری 

جنگ  دودیتمح دوران  در  که  آنچه  همانند  دولت  برای  نفتی  درآمد  های 
می مالیاتی  درآمدهای  افزایش  به  ناچار  دولت  افتاد،  اتفاق  )با  تحمیلی  کند 

ها ثابت هستند(. این رویکرد ترکیب منابع مالی دولت را  توجه به اینکه هزینه
دهد. اما مشکل آنجا است که فشار مالیاتی در زمانی  به نفع مالیات تغییر می

شود که اقتصاد در تحریم و رکود قرار دارد یعنی افزایش  بر اقتصاد وارد می
دهد تا در بهترین  مالیات بخشی از رفاه مردم و رشد اقتصادی را کاهش می

حالت همان کیفیت قبلی از خدمات دولتی ارائه شود. نکته حائز اهمیت این  
ها  داده که بعد از اینکه محدودیت است که تجربه تاریخی اقتصاد ایران نشان
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باز   اول  نقطه  به  دولت  گویی  یافت،  کاهش  نفتی  درآمدهای  بهبود  برای 
 گردد.می

 ( شماره  سال8نمودار  در  دولت  مالیاتی  درآمد  نشان  (  را  تحریم  های 
بینی شده است. همانطور که در سه سناریو پیش 1405دهد و برای سال می

ها و ادامه روند فعلی درآمدهای گردد در سناریوی تشدید تحریممشاهده می
می افزایش  هم  به  نزدیک  تقریبا   دولت  کاهش  مالیاتی  با  اما  یابد. 

بلافاصه جهش خواهد کرد.  محدودیت مالیاتی دولت  درآمد  اقتصادی  های 
ها و افزایش میزان  تواند به علت افزایش دستمزدها و درآمد بنگاهاین جهش می

ها رشد درآمد  مالیات بر مصرف باشد. در نتیجه در سال اول لغو تمامی تحریم
 مالیاتی دولت بشتر خواهد شد. 

تومان اردیلیهزار م یاتیدرآمد مال -8نمودار 
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 بودجه   یکس -2-2
به درآمد ایران متحمل  وابستگی بودجه دولتی  اقتصاد  های نفتی باعث شده 

از  شوک بزرگی  بخش  باشد.  درآمدها  این  نوسانات  از  ناشی  بسیاری  های 
شود که خود  تاریخی از درآمدهای نفتی تأمین می صورتبههای دولت هزینه

از قیمت المللی  های بین های جهانی، میزان عرضه و حتی محدودیتمتأثر 
آید. این وابستگی باعث  نمی  حساببه»منابع پایداری«    کلامکیاست و در  

ترین  ایجاد یک کسری بودجه پایدار در اقتصاد ایران شده است. یکی از اصلی
  مورداستفاده پروکسی برای کسری بودجه در کشور    عنوانبههای که  شاخص
گیرد، کسری تراز عملیاتی است. این شاخص به این معنی است که  قرار می

از هزینه اندازه  با درآمدهای پایدار که عمدتا  مالیاتی  دولت چه  های خود را 
می پوشش  )هستند،  شماره  نمودار  داده9دهد.  از  (  مهم  شاخص  این  های 

برای سال   و  داده  ارائه  را  که  پیش  1405بودجه  است. همانطور  بینی کرده 
افزایش میزان مالیات در حالت لغو تحریمانتظار می به  توجه  با  ها در  رفت 

تراز   کسری  اول  تشدید  سال  سناریوی  در  اما  دارد.  معقولی  رشد  عملیاتی 
توان انتظار  های اقتصادی نمیتحریم و ادامه روند فعلی به علت محدودیت

افزایش چشمگیری   اقتصادی  به دلیل رشد محدود  مالیاتی  داشت که درآمد 
می انتظار  بنابراین  باشد.  و  داشته  تحریم  افزایش شدت  در صورت  که  رود 

 ادامه روند فعلی، کسری بودجه در کشور تعمیق شود.  
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  تومان( اردیلی)هزار م یاتیتراز عمل یکسر -٩نمودار 

 

 ی اجتماع  یرهایمتغ-۳
 دستمزد -۳-1

دستمزدها در اقتصاد از چند جهت دارای اهمیت است. فارغ از اینکه دستمزد  
دهد از یک سمت میزان  قیمت نیروی کار است و تعادل بازار کار را شکل می

گیرند  های بازنشستگی قرار میدهد و مبنای حق بیمه صندوقرفاه را نشان می
دهد که تقاضای کل اقتصاد و از سمتی دیگر میزان مصرف خانوار را نشان می

می از  را  یکی  دستمزد  نتیجه  در  که    یهامؤلفهسازد.  است  اقتصادی  مهم 
میپیش آن  دلالتبینی  شماره  تواند  نمودار  باشد.  داشته  مهمی  بسیار  های 

سال  10) از  ایران  اقتصاد  کل  دستمزد  میانگین  دهنده  نشان  رقم  1390(  تا 
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است. بر اساس این نمودار میانگین دستمزد کل    1405بینی برای سال  پیش
میلیون تومان    29بینانه رفع تحریم به حدود  اقتصاد ایران در سناریوی خوش

در ماه خواهد رسید. این عدد سقف توان ترمیم دستمزدها در اقتصاد کشور 
ها در سال اول است که به معنی رشد متوسط  در صورت رفع تمام محدودیت

درصد است. اما در سناریوی مقابل یعنی    50دستمزدهای اقتصاد به اندازه  
می نظرم  به  تحریم  تا  تشدید  اقتصاد  در  دستمزدهای  بالا  تورم  باوجود  رسد 

حدی سرکوب شود. متوسط رشد دستمزد در سناریوی تشدید تحریم حدود  
است. اما    درصدی  35میلیون تومان در ماه است که به معنی رشد حدود    23

حالت   به  نزدیک  بینابینی  سناریوی  یک  که  موجود  روند  ادامه  سناریوی 
میلیون   26تحریمی اقتصاد ایران است، متوسط دستمزدها در کشور به حدود  

 دهد.  میدرصدی را نشان   45تومان رسیده که رشد حدود 
ماه  در تومان هزار –دستمزد کل اقتصاد  نیانگیم  -1٠نمودار 
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 ی نابرابر  -۳-2
شاخص از  یکی  اقتصاد  نابرابری  رشته  مطالعاتی  ادبیات  در  محبوب  های 
نشان می مطالعات  فقر مدلاست.  از  بیش  نابرابری  که  که  دهد  سازی شده 

مهم است.  اقتصاد  در  نابرابری  اهمیت  از  نابرابری، نشان  شاخص  ترین 
دهد. ضریب  شاخص ضریب جینی است که نابرابری در درآمد را نشان می

کاهش یافته در حالیکه    80نسبت به دهه    90جینی در اقتصاد ایران در دهه  
نسبت به    90نرخ فقر افزایش داشته است. به بیان دیگر جامعه ایران در دهه  

از  جامعه  80دهه   بعد  جینی  ضریب  عموما   است.  فقیرتر  اما  برابرتر  ای 
ارزش  یابد اما پس از مدتی با کاهش  های توزیع یارانه نقدی کاهش میدوره

بر می اولیه  به جای  تورم مجدد  به واسطه  نقدی  گردد. نمودار شماره  یارانه 
پیش11) در سال  (  نشان می  1405بینی ضریب جینی  به  را  توجه  با  دهد. 

تشدید  پیش سناریوی  تحقق  صورت  در  جینی  ضریب  گرفته  صورت  بینی 
دهد. اما سناریوی رقیب یعنی  ها، افزایش یافته و نابرابری را شدت میتحریم

تحریم همه  رفع  کاهش  وضعیت  اندکی  میزان  به  را  ایران  جینی  ضریب  ها 
اولیه رفع تحریممی به رشد در مرحله  نیاز  به دلیل  احتمالا  اقتصاد  دهد.  ها 

ظرفیت چندانی برای کاهش نابرابری نخواهد داشت، ولی کاهش فقر قابل 
 توجهی صورت خواهد گرفت.  
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ینیج بی ضر -11نمودار 
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 ی ر یگجهینتو  یبندجمع
های سیاسی  بار دیگر در آستانه تحت تاثیر شوک  1404اقتصاد ایران در سال  

به   وابسته  است،  ممکن  اقتصادی  متغیرهای  روند  است.  گرفته  قرار  بیرونی 
نتیجه مذاکرات خارجی اهداف متفاوتی را دنبال کنند. از این رو این گزارش  

بینی متغیرهای اصلی اقتصاد کشور به پیش  VARسعی کرده با استفاده از مدل  
بینی به ویژه در سه سناریو بپردازد. نتایج حاصل از پیش  1405برای افق سال  

نتایج   به  نزدیک  بسیار  تورم  متغیر  و  اقتصادی  رشد  متغیر  دو  خصوص  در 
توان ادعا کرده  المللی پول است از این رو میبینی صندوق بین حاصل از پیش
بینی شده در هر دو مدل مورد استفاده در سه سناریوی قابل که اعداد پیش
 اعتماد است.  

وری و  دهد که متغیرهای تشکیل سرمایه ثابت، بهرهها نشان میبینیپیش
ضریب جینی واکنش چندانی به شرایط تحریم نشان نخواهند داد. این عدم  

بودن این دسته از متغیرها دارد. به عبارتی    بلندمدتحساسیت ریشه در ماهیت  
دیگر اقتصاد کشور وابستگی به مسیر خود را مدیون این دسته از متغیرها است  

شوک با  کوتاهکه  این  های  حقیقت  در  کرد.  نخواهند  چندانی  تغییر  مدت 
در  ثابت  که چهارچوبی  کشور هستند  نهادی  معلول شرایط  متغیرها عموما  

 طول صدها سال پیدا کرده است. 
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ها رشد اقتصادی، نرخ ارز، تورم و کسری  دهد که شاخصنتایج نشان می
اقتصاد کلان  ترین شاخصبودجه که مهم به   شدتبهآیند  می  حساببههای 

ادامه   یا  لغو تحریم و  یا  از مذاکرات و حالات تشدید تحریم  نتایج حاصل 
اخبار    ژهیو بهروند فعلی حساس هستند.   به  نیز  ارز که در حال حاضر  نرخ 

دهد. در مورد تورم البته گویا حتی شرایط تحریمی  مذاکرات واکنش نشان می
درصد وارد    40در سال اول قرار نیست که باعث شود تورم مجدد به کانال  

ایران به سطح  شود اما می توان حدس زد که به راحتی در سال دوم اقتصاد 
لغو    40تورم   در صورت  نیز  اقتصادی  رشد  ها  تحریمدرصد خواهد رسید. 

چشمگیر   افزایش  طرف  از  نه  جهش  این  ولی  داشت  خواهد  خوبی  جهش 
وری سرمایه و نیروی کار یا جذب شدید سرمایه در کشور بلکه از طریق  بهره

 های مغفول مانده اتفاق خواهد افتاد.  به کارگیری ظرفیت
 
 

  
  




